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 tranzakciós költségek és kockázati felárak

monetáris politika és fiskális ösztönzők

 kereskedelmi megállapodások

 üzleti & fogyasztói bizalmi indexek < pre-COVID

 háztartások biztonsági megtakarításai

• inputárak (energia, műtrágya stb.)
• logisztikai költségek (POL/POD, konténerek)
• 2026 vetésszerkezet
• bázis növekedése (?)

Gazdasági klímaváltozás

USDX

CME szójaolaj 
2026. máj – dec spread

CME szójadara 
2026. máj – dec spread



Összevont globális terménymérlegek: búza + kukorica + árpa

MATIF EBM fronthó: EUR és USD

Forrás: USDA, AKI PÁIR, APK-Inform, StatsCan, ROFEX

2018/2019 = 0%
(pre-COVID)

Termésbecslés 2025/2026: búza

∑ hiba: +46.7 Mt



EU27 búzamérleg (durum nélkül) EU27 kukoricamérleg (okt-szep)

2025 termés (durum nélkül): 137.0 Mt (+21%) 2025 termés: 56.1 Mt (-5%) 
 terület várt változása: -0%  terület várt változása: -6%

EU27 árpamérleg
2025 termés: 56.9 Mt (+14%) 

 terület várt változása: +1%

!

Búza és árpa vetésterülete 

0.32 Mha
(+18%)

0.32 Mha
(+18%)

1.0 Mha
(+5%)

1.0 Mha
(+5%)



MATIF malmi búza 2026. máj – szep spread

MATIF kukorica 2026. júl – nov spread
Magyarországi kukoricapiac: sic transit gloria basis…

Forrás: AKI PÁIR



Termésbecslés 2025/2026: napraforgó

Főbb növényolajok globális termelése

Forrás: ISTA Mielke, Expana, APK Inform

Főbb növényolajok globális kereskedelme

∑ hiba: -6.78 Mt

Napraforgómag globális termelése



EU: napraforgóolaj ára
(FOB R’dam)

februári 
előzetes

Forrás: Eurostat, IMF, Expana, ISTA Mielke

EU: napraforgómag-mérleg
(aug-júl)

EU: napraforgóolaj-mérleg
(okt-szep)

 2026/2027 várt terület: +3%

• közel-keleti eszkaláció: kőolaj

• ARG napraforgóolaj-export

• szójatermelés: Dél-Amerika

• UKR és RUS vetésterület és időjárás

• pálmaolaj: INA, MYS Q2-3 és Q4 El Niño

• biodízelmandátumok: USA, BRA, INA

• EU RED III implementáció

• UKR energetikai és kikötői infrastruktúra

• CHN-USA ker.megállapodás: szójababimport 

• CHN-CAN ker.megállapodás: repcemagimport



Repcemag globális termelése EU: repceolaj ára
(FOB R’dam)

februári 
előzetes

Forrás: Eurostat, StatsCan, IMF, Expana, ISTA Mielke

EU: repcemag-mérleg
(júl-jún)

EU: repceolaj-mérleg
(okt-szep)

 2026/2027 várt terület: +7%
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