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Makrogazdasagi kornyezet
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» 2023: globalis real GDP-ndvekedés 2.9%
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Elrugaszkodas a piaci fundamentumoktol I.
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Buzapiac: exportorok koncentracioja

...a legtoredezettebb, de legérzékenyebb piac...
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Nemzetkozi terménykereskedelem (2022. marcius-aprilis)

Korlatozo intézkedések

2022. februar 24-ig 3 orszag

2022. februar 24. utan 28 orszag

18 orszagban 28 exporttilalmi intézkedés

9 orszagban 11 exportengedélyezési eljaras

Hatas a globalis forgalomra

buza: 36%
kukorica: 17%
napraolaj: 78%
palmaolaj: 55%
szdjaolaj: 6%

MENA

Adatforrds: FAO AMIS, IFPRI, USDA, Oil World

Impact of restrictions on importers

Cumulated effects since early 2022

Share of restrictions in |
imported calories 0.0% 77.4%
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& buzaimport (liszttel) 2021/22: 66.1 Mt (32%)
& kukoricaimport 2021/22: 41.6 Mt (22%)
& arpaimport 2021/22: 15.7 Mt (47%)

@& napraolajimport 2021/22: 1.8 Mt (13%)



Elrugaszkodas a piaci fundamentumoktol Il.

CME buza hataridds és opcids Ol
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81.5%
* Ordogi KOr ========mmmmmmmmmme e
® Commercials Financials
 short hedge pozicidk likvidalasa
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Adatforrds: Euronext, Barchart
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Fekete-tengeri folyosé szamokban

32.8 Mt mezdgazdasagi termény és termék Magas fuvarkoltségek
* 47% high income (pl. ES, IT) o biztositasi dijak (5%)...
* 26% mid-high income (pl. TUR, CHN) o atlagos hajokapacitas...
* 27% low & low-mid income (pl. EGY, SUD) o torlodasok...

— 16.8 Mt kukorica

— 8.9 Mt buza

— 1.9 Mt napradara UKRAINE
— 1.7 Mt napraolaj
— 1.3 Mt arpa

— 1.0 Mt repcemag

— 0.8 Mt szojabab

Sea of Azov
CRIMEA*

Sevastopol e

Osszes export 2023/VII/1 - X11/4
o buza 5.93 Mt (-1.00 Mt)
o kukorica: 6.47 Mt (-3.23 Mt)

éure taken by the
rgo ship Joseph Schulte

= MG export2023/VIIl/8 - XII/4:< 5 Mt

Adatforrds: Black Sea Grain Initiative Joint Coordination Centre, UkrAgroConsult



Buza: RUS & UKR termelés, felhasznalas, exportarualap
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EU 2023/2024 RUS import:

o 250.4 et buza, 319.4 Mt durum, 54.7 et arpa és 37.0 et rozs
o 174.8 et napradara és 172.2 et repcedara

& LV kezdeményezés import tiltasara

Adatforrds: IKAR, USDA, UkrAgroConsult, Eurdpai Bizottsag



Termeloi arak: 2021, 2022, 2023/47. hét
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Adatforrds: USDA, Eurostat, APK Inform, Terre-net, KSH, AKI PAIR
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* Grade 2 bid, Central Region — bid, export
** Rouen, delivered - Bordeaux, delivered



FOB arak es tengeri fuvardijak: 2023/47. het
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EU buzamérleg (durum nélkul)

2023 termés (durum nélkiil): 125.8 Mt (+0%)
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EU napramérleg

2023 termés: 9.8 Mt (+3%)

Napraolaj zarékészlet
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Adatforrds: Stratégie Grains, Oil World
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EU kukoricamérleg

2023 termés: 61.0 Mt (+16%)
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2023 termés: 19.4 Mt (+1%)
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Hataridos jegyzések (2023/12/06)
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HU: termelési koltség és agazati eredmeny (2022-2024)
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Koszonom a figyelmet!
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https://www.facebook.com/Agrarkozgazdasagi.Intezet
https://twitter.com/AKI_Hungary

